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)در   سام  یگذار ه یصندوق سرمابندی عملكرد گزارش درجه
 اوراق بهادار با درآمد ثابت(  
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  امتیاز کل 

  کیفیت مدیریت پرتفوی 

  عملکرد 

  تنوع بخشی 

  نقدشوندگی 

گذاریمشخصات صندوق سرمایه  

گذارینام صندوق سرمایه   در اوراق بهادار با درآمد ثابت سام 

گذاری نوع صندوق سرمایه   در اوراق بهادار با درآمد ثابت  

  قابل معامله شیوه سرمایه گذاری صندوق سرمایه گذاری

۱۰/۱۲/۱۴۰۱ تاریخ آغاز فعالیت صندوق  

 ندارد  دوره تقسیم سود صندوق سرمایه گذاری
 ۱۴۰۱۱66۹۹58 شناسه ملی 

 

 

۰

5,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱5,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲5,۰۰۰,۰۰۰

ال
 ری
ون
یلی
م

 خاص(    ی )سهام سورنا  صندوق: شرکت سبدگردان    ر ی مد 
 ۲۱موضوع بند    یمال  ینهادها  قیخاص از مصاد  یگردان سورنا سهام  دبشرکت س

اوراق بهادار محسوب م  ۱ماده   بازار  ا  یقانون    ی شرکت به  شناسه مل  نی گردد. 
فعال  ۱۴۰۰۹۲۰۷86۷ بازار سرما  تی با هدف  حوزه  در  ارائه خدمات  تار   ه یو    خ ی در 
 55۹65۹  شماره  یشد  و ط  سیخاص تاس  یبه صورت شرکت سهام  ۱۳۹۹٫۰۳٫۲5

  ۱۱۷۲۷تهران ثبت شده و به شماره    یتجار   ریدر اداره ثبت شرکت ها و موسسات غ
و اوراق بهادار به   نزد سازمان بورس    یتحت عنوان نهاد مال  ۱۳۹۹٫۰۴٫۰۳مورخ  

 است.    دهیثبت رس
 سام )در اوراق بهادار با درآمد ثابت(   ی گذار ه ی صندوق سرما 
که صندوق سرما  یگذار   هیصندوق سرما ثابت سام  درآمد  با  بهادار  اوراق    ه ی در 

شود    یدر اوراق بهادار با درآمد ثابت و با ساختار قابل معامله محسوب م  یگذار 
نزد سازمان بورس و اوراق بهادار و در    ۱۲۰55تحت شماره    ۱۴۰۱٫۰۹٫۰۲  خی در تار 

نزد مرجع    ۱۴۰۱۱66۹۹58  یبه شناسه مل  5۴۷۴8تحت شماره    ۱۴۰۱٫۰8٫۲۹  خ یتار 
است. هدف از    دهیاستان تهران به ثبت رس  یتجار   ریها و مؤسسات غثبت شرکت 

آور   نیا   لیتشک و تشک  هیاز سرما  هیسرما  یصندوق جمع  از   یسبد   لیگذاران 
مورد قبول  سک یر  رشیسبد است. با توجه به پذ نیا  تی ر یو مد یمال یها ییدارا

م موضوع   هیسرما  بی نص  ممکن   یبازده  نیشتر یب  شودی تلاش  گردد.   گذاران 
آن    یفرع  تیدر اوراق بهادار و موضوع فعال  یگذار ه یسرما  ،صندوق  یاصل  تیفعال

  ت ی اوراق بهادار است. مدت فعال  دیتعهد خر   ای  یسینو  رهیمشارکت در تعهد پذ
 اساسنامه نامحدود است.    5صندوق به موجب ماده 

های صندوق روند تغییرات خالص ارزش دارایی  
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 ۲ 

 

 

 بندی شناسی رتبه و روش منطق گزارش   (1
 شود تا انجام می  هامقایسه عملکرد و کیفیت صندوقگذاری با هدف ارائه یک معیار استاندارد برای  های سرمایهبندی صندوقرتبه
های تاریخی محدود نیست  تری بگیرند. این ارزیابی فقط به دادهبتوانند تصمیمات آگاهانه  نهادهای نظارتیو هم    گذارانسرمایههم  
گذاری در چهار دسته ها و ساختار سرمایهها بر اساس نوع داراییصندوق .گیردصندوق را نیز در بر می ختاریابعاد مدیریتی و سا و 

درآمد ثابت، سهامی، مختلط و کالایی؛ که هرکدام به دلیل تفاوت در ریسک و بازده، با مدل متناسب خود    :گیرنداصلی قرار می
 .شوندارزیابی می

 :طراحی شده و دو بخش اصلی دارد های کمی و کیفیشاخصبندی بر پایه فرآیند رتبه:    ( روش رتبه بندی 1  -   1

 :ارزیابی کمی  (۱ - ۱ - ۱
 :های پرتفوی در سه محور اصلی شامل سنجش عینی عملکرد صندوق و ویژگی

 ساله  ۳و  ۲،  ۱های زمانی در افق Duration و با استفاده از نسبت شارپ :عملکرد •
 ها( برای کاهش ریسک تمرکز گذاری در سطوح مختلف )طبقات دارایی، اوراق، سهام و سپردهتوزیع سرمایهبررسی میزان  :بخشیتنوع •
 ها به وجه نقد های نقد و سرعت تبدیل داراییارزیابی میزان دارایی :نقدشوندگی •
 :ارزیابی کیفی  (2 - 1 - 1

 .های متولی و حسابرسری، مدیریت ریسک و گزارشگیشامل بررسی کیفیت مدیریت صندوق از منظر تجربه و توانمندی تیم، فرآیند تصمیم
  معیارها و شفافیت امتیازدهی  ( ۲

  شوند بخشی و نقدشوندگی برای هر صندوق )متناسب با نوع آن( امتیازدهی میچهار معیار اصلی کیفیت مدیریت پرتفوی، عملکرد، تنوع
  شودای ارائه میستارههای نیمستاره و با گامستاره تا پنجنیمای از  آید. نتایج به صورت ستارهها به دست میو امتیاز نهایی از مجموع آن

شد.  ها سریع و شفاف باتا مقایسه صندوق

 ها )میلیارد ریال( کل ارزش خالص دارایی مدیر نام صندوق ر تبه 

6۷۷,8۴۳ مفید سبدگردان  ثابت حامی یکم مفید  ۱  

۷۲6,5۹۰ تامین سرمایه کاردان  در اوراق بهادار با درآمد ثابت کاردان  ۲  

۷۰۱,5۴۱ تامین سرمایه لوتوس پارسیان لوتوس پارسیان  ۳  

۳۴6,5۳6 تامین سرمایه تمدن گنجینه زرین شهر ۴  
 . . . 

 . . . 

 . . . 

 . . . 
 ۲۰,۳8۱ سبدگردان سهم آشنا  کامیاب آشنا 88

 ۱۹,۳۰۲ سبدگردان آبان  روند پایدار آبان  8۹

 ۱۹,۱۰۰ سبد گردان سورنا در اوراق بهادار با درآمد ثابت سام  ۹۰

 ۱8,۴۳8 سبدگردان آرمان آتی  نوع دوم افق آتی  ۹۱

 ۱۷,85۹ سبد گردان نوین نگر آسیا  طلوع نوین ثابت  ۹۲

ها بازار بر اساس خالص ارزش دارایی سهامیهای جایگاه صندوق در بین صندوق  

۳ 
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ی ارزیابی کیف     
 

 

 

ریسک اوراق

قرارمتعادلنسبتا  وقبولقابلسطحیدرپرتفویدیرشساختاراوراق،ریسکبعُددر•
سکریوبازدهمیانقابل قبولتعادلیایجادبهبلندمدتومیان مدتاوراقترکیب.دارد
بهرهنرختغییراتبهنسبتپرتفویحساسیتحالاینبااست،کردهکمکبهرهنرخ

دهنشان دهنپرتفویدیرشساختارمجموع،در.می شودارزیابیمیانیمحدوده درهمچنان
.استصندوقاوراقترکیبدربهرهنرخریسکمناسبنسبتا  مدیریت

ستاره۳/5:بخشاینامتیاز•

شاخص شارپ

درصندوقریسکباتعدیل شدهبازدهیکهمی دهدنشانشارپشاخصبررسینتایج•
درردیعملکوداردقرارمیانگینازبالاترسطحدردرآمدثابتصندوق هایسایربامقایسه

قابلحدتوانستهصندوقکهاستآنبیانگرامراین.استداشتهمعیارقبولقابلحد
 وریبهرهدرارتقاءظرفیتوکندتبدیلبازدهبهراپذیرفته شدهریسک هایازقبولی

.داردوجودسرمایه گذاری ها
ستاره۳/5:بخشاینامتیاز•

تمرکز سرمایه گذاران
انمیدرمالکیتپراکندگیکهمی دهدنشانصندوقدرسرمایه گذارانتمرکزوضعیت•

یکبهصندوقوابستگیوداردقرارمطلوببسیارسطحیدرواحدهادارندگانتمامی
بتنسبزرگدارندهپنجسهمحال،اینبا.نمی شودمشاهدهسرمایه گذارانازمحدودگروه
تارارکزتمریسکمی تواندبیشتر،افزایشصورتدرواستبالاترکمیایده آلسطحبه

قیباقابل قبولمحدودهدرتمرکزمیزانموضوع،اینوجودبا.دهدقرارتأثیرتحتحدی
.نمی کندایجادسرمایهخروجوورودجریانثباتبرایمعناداریتهدیدومانده

ستاره۴:بخشاینامتیاز•

تنوع بخشی در سطح دارایی ها 
ندگیپراک.می شودارزیابیاتکاقابلومطلوبسطحدرصندوقدارایی هایتمرکزوتنوعکلیوضعیت•

ردهمواوراقسطحدرهمبالاییتنوعازبدهیاوراقبخشواستمناسبداراییمختلفطبقاتمیان
رتفویپتنوعمقابل،در.می شودارزیابیپایینبخشایندرتمرکزریسکوبودهبرخوردارناشرانسطح
.ددار قرارمتوسطیسطحدرآنپراکندگیواستمحدودصنایعسطحدرچهوسهم هاسطحدرچهسهام

ایندارایی ها،ترکیبدرسهاممحدودسهموثابتدرآمدباصندوق هایماهیتبهتوجهباحال،اینبا
ناسبیمتنوعازنیزبانکیسپرده های.ندارددارایی هاتنوعکلیارزیابیبرتوجهیقابلتأثیرموضوع
لکنتر وتنوع بخشیمنظرازصندوقمجموع،در.شده اندتوزیعمالینهادچندمیانوبودهبرخوردار
.می شودارزیابیمطلوبعملکردیدارایی هاتمرکز

ستاره۴/5:بخشاینامتیاز•

مدیریت ارتباط با مشتریان

زامشتریانباارتباطمدیریت•
ومنظمرویکردیطریق

وشدهانجامچندکاناله
بااطلاع رسانیوپاسخ گویی

مناسبشفافیتوسرعت
.می گیردصورت

بازاریابیبرنامه هایهمچنین•
وجذبدرمؤثرینقشهدفمند
کردهایفاسرمایه گذارانحفظ
.است

انطباق و مقررات 

حسابرسومتولیگزارش های•
ومقرراترعایتمی دهدنشان

سطحدرنظارتیالزامات
وشدهانجاممتوسطی
انسجامازداخلیکنترل های
.استبرخوردارمناسبی

ومحدودمطرح شدهموارد•
انحرافوبودهغیرساختاری

واساسنامهمفادازمعناداری
.استنشدهمشاهدهمقررات

فرآینده ها و زیر ساخت ها

زیرساخت هایوفرآیندها•
ومنظمساختارازصندوق
وبودهبرخوردارکارآمدی

وحسابداریسیستم های
نسبتا  سطحدرگزارش دهی

.می کنندعملمناسبومنظم
جملهازروزانهعملیاتهمچنین•

باپرداخت هاوابطالصدور،
انجاممناسبسرعتودقت

.می شود

ارکان صندوق

مدیرمدیریتتحتدارایی هایسهم•
صندوق هایدارایی هایکلازصندوق

.داردقرارپایینینسبتا  سطحدربازار
مدیرمدیریتتحتدارایی هایرشد•

کلرشدبامقایسهدرصندوق
نشانبازارصندوق هایدارایی ها
دردارایی هاحجمتغییراتکهمی دهد

روندهایازبهتربررسی،مورددوره
.استبودهبازار

وقصندمدیرسرمایهکفایتنسبت•
نگربیاکهداردقرارپایینیسطحیدر

رایبحداقلیسرمایه ایپشتوانهوجود
.استصندوقاداره

پروفایل مدیران، تحلیلگران، 
حسابداران و تیم پشتیبانی

می دهدنشاناجراییتیمارزیابی•
ازحسابدارانوتحلیلگرانمدیران،

یعملتجربهومرتبطتحصیلات
ارساختوبودهبرخورداراتکاقابل

مناسبسطحیدرصندوقحرفه ای
ربیشتارتقایدارد؛قرارمنسجمو
حرفه ایمدارککسبطریقاز

فیتکیبهبودباعثتکمیلیداخلی
.استصندوقعملکرد

ربهتجباپشتیبانیتیمهمچنین•
تامنیوعملیاتیپایداریازکافی

مؤثربه طورصندوقسامانه های
.می کندحمایت

نسبت تعداد سهام به میانگین حجم معلاملات

قراروبیخبسیارسطحدرمعاملاتحجممیانگینبهسهامتعدادنسبتاین کهبهتوجهبا•
بهن هاآتبدیلامکانواستبرخوردارمناسبینقدشوندگیازپرتفویدرموجودسهامدارد،
نظردربانیزسهامبخشکهآن جااز.داردوجودمطلوبسهولتوسرعتبانقدوجه

نمی کند،ایجادعملیاتیریسکنه تنهاآنحضورشده،انتخابنقدشوندگیظرفیتگرفتن
.می کندتقویتمعناداریشکلبهراپرتفویانعطاف پذیریبلکه

ستاره5:بخشاینامتیاز•

نسبت وجه نقد و سپرده به دارایی ها
درامسثابتدرآمدبابهاداراوراقدرسرمایه گذاریصندوقکهمی دهدنشانشاخصاینبررسی•

دردوقصنمناسببسیارعملکرد.استبرخوردارباثباتیومطلوببسیارجایگاهازحوزهاین
ارد،دبخشاینارزیابیدرتوجهیقابلسهمکه«دارایی هابهسپردهونقدوجهنسبت»معیار
صندوقادگیآمبالایسطحبیانگروکردهایفانقدشوندگیکلیوضعیتتقویتدررااصلینقش
.می باشدنقدیجریان هایکارآمدمدیریتومنابعسریعتأمیندر

ستاره5:بخشاینامتیاز•
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۳۰/۰۹/1۴۰۴ در سطح سهام در تاریخ سامگذاری ترکیب پرتفوی سهام صندوق سرمایه  

۳۰/۰۹/1۴۰۴ در تاریخسام  یگذار هیصندوق سرماهای دارایی ترکیب  ۳۰/۰۹/1۴۰۴ در تاریخ سام یگذار هیصندوق سرما هایسپرده ترکیب    

  ۳۰/۰۹/1۴۰۴ در تاریخ اوراقدر سطح  سام یگذار هیصندوق سرما اوراق یپرتفوترکیب 
۳۰1۴۰۴/۰۹ /1۴۰۴  

  ۳۰/۰۹/1۴۰۴  در تاریخ عیدر سطح صنا سام یگذار هیصندوق سرماسهام  یپرتفوترکیب 
۳۰/۰۹/1۴۰۴۳۰/۰۹/1۴۰۴  

افق
8۳%

فزر
۹%

تپسي
6%

ومهان
۲%

زفارس
۰/۳%

  ۳۰/۰۹/1۴۰۴ در تاریخ ناشردر سطح  سام یگذار هیصندوق سرما اوراق یپرتفوترکیب 
1۴۰۴۳۰/۰۹ /1۴۰۴  

اوراق مشارکت 
-شهرداری مشهد
قطار شهری

۱۴%

۰8سورنا سلولز
۱۴%

۲۳۱اراد
۱۴%

۰8آرین سلامت
۱۴%

۰۷۲واریان
۱۴%

۲۳۳اراد
۱۴%

۱۹۱اراد
۱۴%

سایر
5%

سپرده
55%

اوراق
۳۲%

سایر
۱۲%

سهام
۰/۲%

بانک پاسارگاد 
۲۳%

بانک ملت
۲۳%

باک دی
۱5%

بانک تجارت
۱۴% بانک گردشگری 

۱۳%

یانک صادرات
۱۲% بانک خاورمیانه 

۰/۰۰۲%

سایر
۰/۰۰۰۳%

هانيكو
55%

كوچين
۴۴%

مهرگان
۰/۰۴% ساخت محصولات 

فلزي
55%

محصولات غذايي و 
د آشاميدني به جز قن

و شكر
۴۴%

سرمايه گذاريها
۰/۰۴%

شهرداری شیراز
۱۴%

۲۰۱اراد
۱۴%

۷۱۱صگل
۱۴%

۰6افق قلعه
۱۴%

مشارکت شهرداری 
شیراز
۱۴%

۰6۲۱الکترومادیران
۱۴%

۲۱۳اخزا
۱۴%

سایر
5%

۵ 

۶ 

دولت
۴۱%

شهرداری شیراز
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مسئولیتحدود   

و به نشانی: تهران، خیابان شیخ  5۳۲6۹8 بندی اعتباری پایا به شماره ثبتکلیه حقوق مادی و معنوی این گزارش متعلق به شرکت رتبه
کلیه  .است 8۹۷۷۴۷۲۲-۰۲۱و نمابر:  ۰۲۱-88۰6۳688شماره تلفن:  8۱۹88-۱۹۹۱۷ :و کد پستی ۳بست مهران، پلاک بهایی شمالی، بن

و اعتقاد پایا بر  باشدگذاری میهای سرمایهدریافتی از صندوق فتی و مورد استفاده پایا از منابع معتبر و حسابرسی شدهاطلاعات دریا
کند. ارزیابی پایا، صرفا  اظهار نظر مستقل هاست ولیکن درستی، دقت و کفایت این اطلاعات را تضمین نمیقابلیت اتکای آن درستی و

ای جهت خرید، فروش و نگهداری واحدهای صندوق توصیه گذاری است و هیچگونههای سرمایهد صندوقو بیطرفانه در مورد عملکر
 .نامه مورد تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار تخصیص داده شده استشیوه نیست. امتیاز عملکرد صندوق بر اساس

 یاعتبار یبندرتبه یعضو گروه کار – گانیمحمد عرفان راتحلیلگر:                   

m.rayegan@payacr.ir 


